a jak vybudovat

TSP

Kvysvétlenl' ekonomickych fenomén( se nezidka
uzZiva metafor spojenych s vodou: penize , proudi”,
zisky z ristu , prokapavaji” k chudym, kapital , odtéka”
do danovych raj...

Pfi prvnim pohledu na tuto grafickou konstrukci vétSina lidi
uvidi vodopad, ktery v souladu s pfevazujicim minénim
obyvatel bohatych zemi vyvolava dojem, Zze mohutny proud
financi z jejich dani sméfuje do chudych zemi ve formé
pomoci, plijcek, obchodnich vyhod a ¢asto zmifiovaného
prominuti dluh@. Voda, kterd pada v kaskadach k zemi, se
ale k chudym tak docela nedostane... jeji tok je odvracen

a proti vSi logice proudi naopak vzhdru.

Social Watch, inspirovana slavnou rytinou ,Vodopad”

od M.C. Eschera, pouzila tuto ilustraci v roce 2006 jako

metaforu pro svétovou financni architekturu. Prominentni
roli hraji v této struktufe instituce Bretton-woodského systému (Svétova banka a Mezinarodni ménovy
fond — MMF), a to i presto, Ze prokazatelné nedosahly cil(i, kvili nimz byly vytvoreny: zajistit finan¢ni
stabilitu, plnou zaméstnanost a rozvoj. Dokazovala, Ze mechanismus, ktery odvadi kapital z oblasti,
kde je ho nedostatek (zemé s nizkym nebo stfednim pfijmem), do zemi, kde je ho dost, je nepfijatelny
a mezinarodni financni architekturu , je nutné zcela zasadné pfebudovat”.

O dva roky pozdéji se mezinarodni financni systém zhroutil, uvérové zdroje vyschly a recese se jako
pandemie rozsifila z nejbohatSich zemi do téch nejchudsich.

Potieba provést zasadni reformu je nyni pfijimana jiz obecné. Predtim, neZ bude dohodnuta podoba
nové financni architektury, je vSak nutné dospét také k obecnému pochopeni pficin selhani.

Na druhé strané Ize pozorovat stale vétsi shodu na tom, Ze klesajici aktivitu soukromého sektoru

a selhdvajici trhy je nutné okamzité kompenzovat stimulacnimi ,balicky”. PfestoZe na podporu

a danové vyhody pro korporace, banky a bohaté jedince bylo celosvétové vydano vice nez 10 000
miliard dolard, k obnoveni ddvéry i stimulaci proticyklickych vydaji to vétSinou nevedlo. Banky se
zdrahaiji plijcovat firmam s nejistou budoucnosti a obdobné spotrebitelé misto utraceni penéz radéji
Setfi. Naproti tomu lidé Zijici v chudobg, at uzZ v rozvojovych ¢i bohatych zemich, utrati kazdy cent,
ktery ziskaji. ProtoZe chudi lidé nemohou svou spotfebu odloZit, jevi se jako nejlepsi stimulacni plan
k vyreSeni svétové hospodarské krize investice pravé do nich. Neni to jen elementarni princip
spravedInosti, z hlediska ekonomiky jde také o logické a rozumné jednani.
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B HEDGOVE FONDY A ,KASINOVA EKONOMIKA"

Podle zdravého rozumu a jednoduché matematiky neni mozné sazenim v kasinu trvale
vydélavat. Stejna logika fika, Ze na Zadném trhu nemize kazdy vydélavat nadpriimérné
pfijmy a Zadna financni investice nemtize dlouhodobé vydélavat vice nez redlné

tomu, Ze dokazi prekonat zakon gravitace, se obrovské sumy dspor dostavaji do rukou
hedgovych fondi a dalich ,inovativnich financnich nastroji” podporovanych
nezodpovédnym systémem hodnoceni Gvéruschopnosti pomoci tfi A. Vyssich vynost
prostfednictvim investi¢nich fondl se vSak doséhne za cenu vyssiho rizika. Toto vyssi
riziko je generovano pomoci spekulace na zakladé pakového tcinku, kdy investor
zuZitkuje vyplijcené penize. Casto je tato spekulace vicevrstevnata. Investofi si
napfiklad pdijci penize kvdli investicim do fondu dalSich fondd, které si postupné pujcuji
kvdli investicim do investi¢nich fond, které pak zase vyuZivaji derivaty k vlastnim
spekulacim. Cela tato pyramida, ktera se pfilis nelisi od podvodnych , Ponzi schémat”
Bernarda Madoffa, spadla jako domecek z karet v zafi 2008 a s ni i vira v to, Ze
neregulovana liberalizace a absence statnich zasah( pfinese prosperitu.

JANVAWANWANWANWANY

B EXTERNALITY
Rozhodnuti mnoha bohatych zemi podpofit své banky statnimi penézi ma \O
negativni dopad na dal3i banky v chudych zemich: lidé, ktefi v nich Ziji,
jsou nepiimo povzbuzovani k tomu, aby vyprazdnili své zdravé narodni
banky a svéfili své dspory americkym a evropskym institucim, které jsou
sice technicky vzato v bankrotu, zato vak maji podporu silnych statd.
S témito externalitami se pfi vytvareni narodnich politik nepocitalo.
Zatimco vlady bohatych zemi utraceji biliony na podporu chiadnouciho
soukromého sektoru, rozvojové zemé trpi poklesem cen komodit,
klesajicich plateb z vydélkd v zahranici, nedostupnosti ivér(i a rozhodné
si nemohou dovolit dalsi ztraty.
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B BEZ PENEZ...
ALE REZERVOARY SE STALE PLNI

Kv(li nestabilité svétovych financi musi rozvojové
zemé drZet obrovské rezervy nevyuZitych penéz jen
proto, aby ochranily své mény pred spekulaci. Aby
chudé zemé vytvofily tyto rezervy, nabizeji Spojenym
statdm americkym levné pajcky prostfednictvim
nakupu obligaci ministerstva financi USA, které vsak
vynaseji zisk ve vysi pouze 3 procent, tedy mnohem
nizsi neZ jsou rokové miry, za néZ rozvojové zemé
splaceji své vlastni dluhy.

PLATBY Z VYDELKU ZAHRANICNICH
PRACOVNIKU

Platby z vydélk( ziskanych v rozvinutém svété (tzv.
remitence) od roku 2005 prevy3uiji celkovy pfijem z
programd oficidlni zahrani¢ni rozvojové spoluprace.
Napfiklad v Mexiku se tyto platby posilané
emigranty staly nenahraditelnym pfijmem pro 21
procent rodin. V lednu 2009 se vsak dasledkem
poklesu hospodéfstvi USA a anti-imigracni politiky
sniZily o téméf 6 procent.
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K CHUDYM SE DOSTANOU JEN
KAPKY POMOCI

Témé¥ pred Ctyficeti lety souhlasily bohaté zemé

s tim, Ze budou odvéadét 0,7 % svého hrubého
narodniho diichodu (HND) na rozvojovou pomoc pro
chudé zemé. Kazdorocné odvadéna pomoc viak

v priméru nikdy neprekrocila 0,4 % a toto manko jiz
dosdhlo vice neZ 3600 miliard dolard, pricemz
celkova pomoc ve stejné dobé dosahla pouhych 2700
miliard dolar(. Do statistik zahrani¢ni rozvojové
spolupréce (ODA, Official Development Assistance) se
navic Casto zahrnuiji také dariové ulevy a podpora pro
studenty a uprchliky v darcovskych zemich, které tak
zkresluji skute¢nou hodnotu proklamované pomoci:
pInéni ODA, vyjma dariovych Ulev a podpory pro
studenty a uprchliky, zistavaji v letech 2005, 2006

a 2007 beze zmény na hodnoté 0,22 % HND.

Zdroj: OECD (duben 2009) a The Reality of Aid 2008
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NEJVICE JSOU ZASAZENI CHUDI A ZENY
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DANOV| POPLATNICI
V CHUDYCH ZEMICH

Svétova krize dopadla tvrdé predevsim na chudé lidi, ktefi ji pfitom sami nezavinili. Kvili poklesu
hospodafského rdstu upadlo v roce 2009 do extrémni chudoby odhadem 53 miliont lidi a zemfelo
200 az 400 tisic nemluviiat. Nedmérné zaséhla tato situace zejména Zeny, které jako prvni ztraceji
praci a jako posledni ji opét ziskaji. Mimo to jsou nuceny kompenzovat zredukované zdravotni

a vzdélavaci sluzby poskytované statem a rovnéz Celi zvySené mife doméaciho nasili, kterd odpovida
rdstu nezaméstnanosti.

Nizkopfijmové zemé Celi letos financni ztraté v rozmezi 270 az 700 miliard dolart. Ackoliv se

k podpoie ekonomik Severu a rozvijejicich se trh(i naslo vice nez 2 biliony dolar(i, bohatsi zemé
navysily rozvojovou pomoc zemim s nizkymi pfijmy pouze o cca pét procent. Jenom zemé Afriky cekd
pro dobu od zacatku krize v roce 2007 do konce roku 2009 redlny pokles pfijmi v hodnoté 49 miliard
dolard. Chudé zemé, které vlivem inflace tvrdé zasahl prudky nartist cen potravin a energie

a nasledné i nedostatek potravin a Sifici se hlad, jsou nyni svédky poklesu poptavky po svych
vyvoznich komoditach a klesajicich plateb od ¢len(i rodin, ktefi tyto Zivotné dileZité obnosy posilaji
dom(i ze svych vydélkd v rozvinutych zemi.
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(ktery v roce 2003 cinil 12

o 140 miliard dolart.

Pokud by nizkopfijmové zemé
upravily své dané, posilily své
financni spravy a zakazaly darové
vyjimky pro nadnarodni investory
tak, aby se podil vefejnych vynos

v ramci hrubého doméaciho produktu

na primérnou Uroven bohatych zemi

(26 % v roce 2003), jejich statni
pfijem by se rocné zvysil pfiblizné
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SPEKULACE S KOMODITAMI

Stupriovani a vypuknuti krize finan¢niho systému
paralelné provazel prudky narlist cen zakladnich
komodit, ktery se nasledné obratil v pravy opak.
Cenovy boom mezi rokem 2002 a polovinou roku 2008
byl co do objemu, trvani a Sitky viibec nejvétsi za
nékolik poslednich desetileti. Pokles cen od poloviny
roku 2008 pak vycniva svou prudkosti i poctem
zasazenych skupin komodit. Nardst cen bezpoctu
komodit predstavuje pro rozvojové zemé, které zaviseji
na dovozech potravin

a energie, tézké bfemeno, a pfispél téZ k potravinové
krizi v mnoha zemich béhem let 2007 a 2008. Stejnym
zplisobem se pokles cen komodit v druhé poloviné roku
2008 stal jednim z hlavnich kanald, jimZ se dramatické
zpomaleni ekonomické a financni aktivity v hlavnich
pramyslovych zemi pfeneslo do rozvojového svéta.
Silny a trvaly rdst cen zékladnich komodit mezi rokem
2002 a polovinou roku 2008 provazel nardist investord,
ktefi nakupovali komodity pro budouci vyhodny
obchod. Tato ,financializace” trhi komodit vzbudila
obavy, Ze mnohé z nedavnych pohybl v cendch
komodit — predevsim prudky nardst v letech 2007

a 2008 a nasledny silny zvrat — zpisobili z velké miry
financni investofi, ktefi uzivali komodity jako

vyhodna aktiva.

(Vynatek ze zpravy UNCTAD , Svétova ekonomicka krize”, 2009)

Rozvojové zemé pfijdou kazdy rok o sumu az 124 miliard dolard
kvdli uniklému pfijmu z offshore aktiv drZenych v dafovych rajich.
Nejméné 6,2 bilionu dolarl z bohatstvi vytvofeného v rozvojovych
zemich je prostfednictvim systému offshore v rukou jednotlivci,
ktefi tyto zemé kazdorocné pfipravi o pfijem z dani v rozmezi 64

az 124 miliard dolart.

%) dostal

(Vynatek z textu Oxfam International “Zakrok proti dariovym rajiim by mohl ro¢né pfinést 120

miliard dolarii na boj proti chudobé”)

Pokud bychom pfipocitali také penize pfesunuté do zahranicnich
bank soukromymi spole¢nostmi, uvedend suma by byla mnohem
vy$si. Tyto ztraty jsou vy3si nez 120 miliard dolard, které rozvojové
zemé obdrZely v roce 2008 ve formé zahrani¢ni pomoci. Unik
kapitalu je stale vétsi problém, protoZe do systému offshore
pribyvé kazdy rok dalsich 200-300 miliard dolard.
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Financni architektura selhala...

B RATINGOVE AGENTURY

Finch, Moody's a Standard and Poor's jsou
spolecnosti, které pridéluji hodnoceni (rating)
bondim a dalSim dluZnim dpisdim vydavanym
velkymi spolecnostmi nebo staty predtim, nez
jsou obchodovany na trhu. Uvéryschopnost
emitenta (tj. jeho schopnost dluh splatit)
ovliviuje Grokovou miru. Zatimco rizikové
«papiry” vynaseji vyssi Urok, obligace s ratingem
bezpecné. Dlouhodobym investoriim, jako jsou
penzijni fondy, umoZznuji ¢asto zakony a nafizeni
nakupovat pouze papiry s ratingem AAA.

Jak ovsem ukazala financni krize subprime
hypoték v USA, ratingové agentury totalné
selhaly a mnohé investice zhodnocené jako
bezpecné byly ve skutecnosti bezcenné. Padem
Wall Streetu v zafi 2008 bylo ,zniceno”
bohatstvi v hodnoté zhruba 50 000 miliard
dolard, nebot Uspory ve formé podil(,
investicnich fonda a jinych obligaci dramatickym
zplisobem ztratily na cené. Komise pro cenné
papiry (SEC, Securities and Exchange
Commission) americké vlady nyni vysetiuje
protikonkurenéni chovani ratingovych agentur
a stiet zajm(, protoZe tyto instituce hodnotily
pohledavky spolecnosti, které byly z velké ¢asti
zdrojem jejich pfijma.

‘. DLUHY BOHATYCH
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B MEZINARODNI MENOVY FOND A SVETOVA BANKA

Predstavitelé statdl G20 (skupina 22 hospodaisky nejmocnéjsich zemi svéta) na summitu v Londyné
pfislibili ucinit opatfeni na zachranu svétové ekonomiky, jako jsou obnoveni ristu, zaméstnanosti,
davéry a plijcek, posileni financni regulace, financovéni a reformy mezinarodnich financnich instituci
(IFls, International Financial Institutions), odmitnuti protekcionismu a usilovani o obnovu

prostrednictvim zelené ekonomiky.

Jedinym skutecnym financnim zévazkem vsak bylo pouze ohlaseni pomoci ve vysi 1,1 bilionu dolarG
pro MMF, Svétovou banku a regionalni rozvojové banky. Kvili napadné absenci politické shody mezi
klicovymi ¢leny G20 na koordinovaném fiskalnim stimulacnim planu ¢i na regulaci preshranicnich
financnich tokd dospéli Gcastnici summitu k jediné shodé na okamzité akci, a to na posileni zdrojd
mezinarodnich financnich instituci, jejichZ rozhodovani je od pocatku jejich ¢innosti pod kontrolou

USA a zemi Evropy.

Toto vyznamné zvyseni pomoci pfinese uzitek zejména MMF, ktery dodatecné ziska 750 miliard USD.
To vsak nelze srovnavat s potencialnimi pozitivnimi ddsledky koordinovanych fiskalnich stimulaci.
Jak totiz zdiraznili ekonomicti experti, finance MMF pomohou svétovym ekonomikdm pouze

v pfipadé, Ze si zemé od fondu penize plijci, zatimco fiskalni stimuly by podpofily svétovou

poptavku obecné.

Rozhodnuti G20 vyuzit k prevedeni financi kanalu MMF namisto vyssi diverzifikace alokovanych
zdroju predstavuje omezeny mechanismus, ktery uvali na rozvojové zemé stejny typ procyklickych

a upadkovych politik, které prispély ke vzniku krize.

Navyseni rozpoctu MMF i Svétové banky pfichazi bez jakychkoliv poZadavkl na zasadni reformu
téchto instituci. Misto toho se jedinymi klicovymi reformami, jez byly nastinény, stalo ukonceni
monopolu Evropy a USA ve vedeni Svétové banky a MMF a reformy jejich dozorovani zvysenim kvét
a Ucasti rozvojovych zemi, které vSak budou prezkoumany a implementovany v pfipadé MMF az

v roce 2011 a Svétové banky v roce 2010.

Ackoliv se MMF i Svétova banka pozadavkim na hlubsi reformu vyhnuly, tytéZ instituce vyZzaduiji od
svych ¢lenskych dluznikl predtim, nez jim poskytnou pijcku, reformu jejich politik vzdy.

(Vynatek z analyzy Bhumiky Muchhaly)

(Vynatek z textu Oscara Ugarteche ,G20 a HIRC")

B  BANKA PRO MEZINARODNI PLATBY

Banka pro mezinarodni platby (BIS, Bank for International
Settlements), ktera sidli ve Svycarské Basileji a cita vice nez 500
zaméstnanc, je Siroké vefejnosti prakticky nezndma. Od roku

1930 je ovsem vibec prvni

a v soucasnosti tvofi hlavni pilif mezinarodni financni architektury.
JakoZto banka poskytuje sluzby pouze svym ¢lendim, jimiz jsou
centrdlni banky v 55 rozvinutych a stfednépfijmovych zemich. BIS
vsak funguije také jako neformalni ,férum” a je hlavnim mistem,
kde se domlouvaji bankovni pravidla. To se déje prostfednictvim
Basilejského vyboru pro bankovni dozor a Féra financni stability
(FSF, Financial Stability Forum). Summit G20 vytvotil Radu pro
financni stabilitu (FSB, Financial Stability Board), ktera nahradila
FSF, pficemz jeji ¢lenstvi rozsifil na vSechny zemé G20 a povéfil ji
monitoringem svétové financni stability a prosazovanim
strednédobych reforem. Néktefi kritici se obavaji, Ze tento Ukol by

mohl pfilis narusit narodni

nemad v podstaté Zadnou moc néceho dosahnout. Jesté v nedavné
minulosti pfitom BIS a jeji Basilejsky vybor nesly odpovédnost za
navrzeni standardil a zasad pro financni a ménovou sféru, ktera
dramaticky selhala pfi zajisténi financni stability.

SVETOVA OBCHODNI ORGANIZACE
(WTO, WORLD TRADE ORGANIZATION)

Soucasné kolo obchodnich jednani v Doha se tyka

i financnich sluzeb. Rozvinuté zemé a jejich financni instituce
tlaci na skupinu rozvojovych zemi, aby oteviely své financni
trhy, napiiklad tim, Ze povoli otevieni pobocek zahranicnich
bank a umozni volny preshranicni tok financi a sluzeb. Pokud by

jednani skoncilo dohodou

zemé by musely pfijmout typ financni liberalizace, kterd by je
ucinila jesté vice zranitelnymi.

Rovnéz by to znamenalo, Ze zemé, které si preji zachovat
politiku navrZzenou Stiglitzovou komisi, jeZ reguluje financni
toky, instituce a nastroje, se mohou dopustit poruseni svych
novych zévazk{ vici WTO.
soucasné po lepsi regulaci svétovych financi i po ,Uspéchu kola
jednani v Doha”, jenZ by znamenal presny opak.

(Vynatek z analyzy mezinarodni sité neziskovych organizaci Third World Network)

DEMOKRATICKY DEFICIT

Ackoliv je ¢lenem Basilejskych instituci méné neZ tietina zemi

svéta, jejich rozhodnuti se

financnimi pravidly, ktera jsou aplikovana vsude.V podobném
duchu je vétsina zemi ¢lenem instituci Bretton-woodského
systému, sila jejich hlasu v3ak odpovida kvotam, které jsou
zaloZené na relativni ekonomické moci dosazené pred desitkami
let. Diky tomu disponuiji napfiklad USA 16 procenty hlasovaci sily
a maji tedy pravo veta, nebot k pfijeti rozhodnuti je tfeba 85
procent hlas(. PfestoZe v ramci WTO ma kazda zemé jeden hlas,
kli¢ova rozhodnuti jsou pfijimana podle mechanismu , konsensu”,
¢imZ redlnou vyjedndvaci moc drzi v rukou predevsim hlavni
aktéfi globalniho trhu a malé zemé zlstavaji viceméné bezmocné.
Jak moudfe prohlasil Amartya Sen, , Gstfednim bodem svaru neni
samotnd globalizace ani trh jakoZto instituce, ale nespravedInost
v celkové rovnovaze institucionalniho usporadani, které je
pficinou velmi nerovného sdileni vyhod globalizace.”

ZLOCIN SE VYPLATI

Pfeshranicni pfesun zisku z kriminalnich aktivit, korupce

a danovych unikd ¢ini rocné 1-1,6 biliénu dolard, pficemz
polovina pochazi z rozvojovych a tranzitnich ekonomik. Antonio
Maria Costa, ktery je vykonnym feditelem Ufadu OSN pro drogy
a kriminalitu, na zakladé dikaz( tvrdi, Ze , penize z prodeje drog
predstavuji v mnoha pfipadech jediny likvidni investi¢ni kapital”.
V dobé svétové financni krize tak drzi banky nad vodou penize,
které pochdzeji z nezdkonného obchodu s drogami.

DANOVE RAJE

Vétsina clend G7 - politicky nejmocnéjsich statll svéta - se stala , vysoce zadluZenymi bohatymi zemémi” (HIRC, Highly Indebted
Rich Countries). Zahrani¢ni dluh Velké Britanie je Ctyfikrat vyssi neZ jeji rocni pfijem, v pfipadé Francie dvakrat, Némecka jeden

a pdl krat a u USA tvofi 100 procent jejich HDP. Nartist dluhd vykazuji viechny zminéné zemé i s vyhledem pro rok 2009.

Tyto vidci zemé se iz vice neZ deset let potykaji s obchodnimi a ménovymi deficity, vytvofily si obrovské dluhy, systematicky
konzumuiji vice neZ je udrZitelné a v nékterych pfipadech uplatiiuji uvolnénou politiku domacich avérd. Soucasna snaha

o zachranu bank a stimulacni balicky jejich problém s dluhy jesté vice prohloubi. Bohaté zemé uchlacholily své spottebitele levné
vyrabénym zbozim z Asie, Jizni Ameriky a Afriky. Tamni chudé zemé maji ekonomiku orientovanou na vyvoz, kterd se jako v pfipadé
Ciny ¢i Brazilie stala pfebytkovou. Tyto kapitalové prebytky pfevadéji do deficitnich ekonomik, které se tak mohou oddavat
nadkonzumu. Cina se stala hlavnim véfitelem Spojenych statii americkych. Penize te¢ou ,vzhiru”, od chudych k bohatym.

Tomu je tfeba ucinit pfitrz. Na zméné by se mély podilet vSechny ¢lenské zemé OSN, nebot Zadna zemé by neméla stat mimo sféru
mezinarodniho dohledu a Zadnd pfedluZena zemé, at je jakkoliv rozvinutd, by neméla dostat Zadnou dalsi pdjcku, dokud
nepfebuduje svou ekonomiku a svému narodu nezajisti finanéni fad.
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Dané coby zaklad dobré vlady jsou klicem k bohatstvi ¢i chudobé
narod. Danové raje, které nabizeji diskrétnost, nizké nebo nulové
zdanéni a uvolnénou regulaci (nebo kombinaci vsech tii aspekttl), vak
umozniuji velkym spolecnostem a bohatym jednotlivcim profitovat

z mistnich uZitkG zdanéni — jako je dobra infrastruktura, vzdélani

a vlada zakona — ale pfitom tyto dané obejit. Zahranicni systémy
zdanéni totiz vyuzivaji pouze k tomu, aby se vyhnuli odpovédnosti
platit za tyto sluzby a bfemeno ponechavaji na zbytku populace.
Vypocty provedené organizaci Tax Justice Network ukazuji, Ze pouze
soukromého bohatstvi , 0s0b s vysokym Cistym majetkem” (HNW,
High Net Worth Individuals) je v dafiovych rdjich drzeno kolem 11 500
miliard dolard, vétsinou neohlaseného, a tudiz pravdépodobné
nezdanéného v zemich bydlisté téchto lidi. UZitek, ktery by prineslo
zdanéni tohoto individualniho bohatstvi, nemluvé o nepochybné
vyssich castkach ztracenych kvili dariovym tniktim a uhybavému
chovani firem, by dalece predcilo jakékoli realistické zvySeni rozpoctil
pro humanitarni pomoc. Celosvétové zisky z téchto neohlasenych aktiv
¢ini kazdorocné kolem 860 miliard dolari. Zdanéni takového piijmu pfi
mirné Grokové sazbé 30 % by kazdorocné vyneslo kolem 255 miliard
dolar(, coZ by stacilo k financovani Rozvojovych cilil tisicileti v plném
rozsahu. Jednoduse feceno, pokud by velmi bohati byli nuceni plnit
svou dafovou povinnost, okamzité by bylo k dispozici dostatek
prostedkd k tomu, aby se svétova chudoba sniZila o polovinu.
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mezinarodni finan¢ni instituci

suverenitu, jini zase namitaji, ze FSB

podle takto navrzené linie, rozvojové

Je paradoxem, Ze lidfi G20 volaji

stavaji de facto mezinarodnimi
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